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® Rantor har fortsatt att stiga under sommaren

® Rorliga boladnerantor nar 5 procent mot slutet av aret

® Trenden med stigande rantor i Sverige och omvarlden har fortsatt under sommaren, dven om en
viss nedgdng noterats sedan mitten av augusti. Drivande &r att forvantningarna pa centralbankerna
skiftat fran nar toppen ska nas (snart) till nar sénkningarna ska komma (senare). Marknaden
diskonterar nu att styrrantorna ar hogre en langre tid an tidigare, vilket aven har lyft lAngrantorna.

® Rénteprognoserna nedan baseras pa makrovyn i Swedbank Economic Outlook fran 23 augusti. Var
prognos ar att Fed har natt rantetoppen medan ECB hdjer sina styrrantor med 0,25 procentenheter i
september. B&da centralbankerna borjar sénka under andra kvartalet 2024. Fortsatt hog inflation
och hokaktiga signaler fran centralbanker véntas bidra till att langrantor stiger nagot fram till
arsskiftet. Aven ett dkat utbud av statsobligationer vantas hélla upp langrantor under
prognosperioden. Svenska rantor halls &ven uppe av Riksbankens forséljningar av statsobligationer.

® Riksbanken hojde styrrantan till 3,75 procent i juni och signalerade minst en till rantehojning under
andra halvaret. Trots att det blir allt tydligare att svensk ekonomi nu bromsar in, réknar vi fortsatt
med rantehdjningar i bade september och november, vilket lyfter styrrantan till 4,25 procent. Den
forsta rantesankningen drojer till juni ndsta ar. Skélet till den strama penningpolitiken ar fortsatt
alltfor hog inflation och den svaga kronan, som riskerar att spa pa inflationen ytterligare langre fram.

® Derorliga boldnerdntorna vantas stiga till 5 procent vid arsskiftet och borja sjunka forst fran andra
halvaret 2024. Riksbankens ranteforandringar beddoms fa ungefar samma genomslag pa de rorliga
boldnerantorna som tidigare. De bundna boldneréantorna vantas ligga kvar pa nuvarande nivaer till
ndsta sommar och darefter sjunka ndgot. Notera att prognoserna avser faktiska (ej listade)
genomsnittsrantor pa marknaden (ej endast Swedbank).

2023-09-01 2023 dec 2024 jun 2024 dec 2025 dec

Riksbankens styrranta 3,75 4,25 4,00 3,50 2,50
Stibor 3M 4,00 4,25 410 3,50 2,50
Statsobligationsrantor

2 ar 3,41 3,50 3,20 3,00 2,70

5ar 2,88 3,10 3,20 3,10 2,90

10 &r 2,74 3,00 3,10 3,05 3,00
Swaprantor

2 &r 3,94 4,00 3,65 3,40 3,10

5ar 3,40 3,60 3,65 3,50 3,30

104ar 3,21 3,50 3,55 3,45 3,40

Anm.: Prognoserna pa statsobligations- och swapréntor utgar fran den makroekonomiska bedémningen i Swedbank Economic Outlook (fyra
ganger per ar) men uppdateras varje manad utifran tillkommande information.

2023 jul (utfall) 2023 dec 2024 jun 2024 dec 2025 dec
Bolanerantor
3 man 4,49 5,00 4,90 4,30 3,40
3ar 4,46 4,50 4,50 4,30 3,60
5ar 419 4,20 4,20 4,00 3,80

Anm.: Bolaneréntorna ar faktiska (ej listade) genomsnittrantor for Danske Bank, Lansforsékringar, Nordea, SBAB, SEB, SHB, Skandiabanken och
Swedbank. Utfallen ar genomsnitt fér den senaste manaden som det finns utfall for.
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Riksbankens styrranta och STIBOR 3M
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VIKTIG INFORMATION

Denna rapport ("Rapporten”) har sammanstallts av
analytiker pad Swedbank Macro Research, en del av
Swedbank Research, vilken ar en avdelning inom
Corporates & Institutions, ("Swedbank Macro Research”).
Swedbank Macro Research ar ansvarig for att ta fram
rapporter om den ekonomiska utvecklingen pa den globala
marknaden och lokala marknader. Swedbank Macro
Research bestar av research-avdelningar i Sverige, Norge,
Finland, Estland, Lettland och Litauen.

Vad var research ar baserad pa

Swedbank Macro Research grundar sin analys pa
mangsidig information och olika aspekter, till exempel en
grundlaggande analys av cyklisk och strukturell ekonomisk
utveckling, aktuellt eller forvantat marknadssentiment.

Distribution och mottagare

Denna Rapport distribueras av Swedbank Macro Research
inom Swedbank AB (publ) ("Swedbank”). Swedbank star
under tillsyn av Finansinspektionen i Sverige. Andra
distributorer har inte ratt att gora nagra andringar i
Rapporten innan vidare distribution.

| Finland distribueras denna Rapport av Swedbanks filial i
Helsingfors, som star under tillsyn av Finlands finansiella
tillsynsmyndighet (Finanssivalvonta).

| Norge distribueras denna Rapport av Swedbanks filial i
Oslo, som star under tillsyn av Norges finansiella
tillsynsmyndighet (Finanstilsynet).

| Estland distribueras denna Rapport av Swedbank AS,
som star under tillsyn av Estlands finansiella
tillsynsmyndighet (Finantsinspektsioon).

| Lettland distribueras denna Rapport av Swedbank AS,
som star under tillsyn av Finans- och
kapitalmarknadsinspektionen i Lettland (Finansu un
kapitala tirgus komisija).

| Litauen distribueras denna Rapport av "Swedbank” AB,
som star under tillsyn av Republiken Litauens centralbank
(Lietuvos bankas).

Rapporten far inte spridas till fysiska eller juridiska
personer som inte &r kunder till Swedbank eller ndgon
sparbank som samarbetar med Swedbank, eller som ar
medborgare eller har hemvist i ett land dar sadan spridning
ar otillaten enligt tilldmplig lag eller annan bestédmmelse.

| Storbritannien adresseras Rapporten endast till personer
(och far endast forlitas pa av sddana personer), som har
professionell erfarenhet av fragor som rér investeringar i
enlighet med artikel 19(5) i Financial Services and Markets
Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005, sdsom andrad
("Ordern”), personer som &r sa kallade "high net worth
entities” i enlighet med artikel 49(2)(a) till (d) i Ordern eller
personer som det pé annat satt ar tillatet att enligt lag
kommunicera Rapporten till (samtliga sddana personer
refereras till som "Relevant Persons”). Ingen annan person
far agera utifran eller lita pa Rapporten och personer som
distribuerar Rapporten méaste sékerstélla att sddan
distribution sker i enlighet med lag.
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Ansvarsbegransningar

All information i denna Rapport ar sammanstalld i god tro
fran kallor som anses vara tillforlitliga. Swedbank patar sig
dock inte ndgot ansvar, uttryckligen eller underforstatt, for
fullstandighet eller riktighet vad géller innehallet i denna
Rapport, och innehdllet ska inte tas for sanning eller
anvandas i stallet for att gora en egen valgrundad,
oberoende bedomning.

Var medveten om att uttalanden avseende framtida
varderingar ar foremal for osdkerhet. Du &r ensamt
ansvarig for sadana risker och Swedbank rekommenderar
att du kompletterar ditt beslutsunderlag med sadant
material som du bedomer som nodvandigt.

Analyserna i denna Rapport ar analytikerns nuvarande
analys endast och ar foremal for forandring om
forutsattningarna foréandras. Om analytikern &ndrar asikt
eller om en ny analytiker med en annan asikt blir ansvarig
for Swedbank Macro Researchs bevakning stravar
Swedbank efter att informera om detta sa snart det ar
mojligt med tanke pa eventuella regleringar, lagar, interna
procedurer eller andra omstandigheter.

Rapporten ar framstallt i informationssyfte till behoriga
mottagare och &r inte avsett att vara radgivande.

| den utstrackning det ar tillatet enligt géllande lag patar
sig Swedbank inte nagot ansvar for direkt eller indirekt
forlust eller skada av vad slag det &n mé vara, som
grundar sig pa anvandande av denna Rapport.

Intressekonflikter

Inom Swedbank Macro Research ar interna riktlinjer
implementerade for att hantera intressekonflikter for att
sakerstalla integriteten och oberoendet for analytikerna pa
Macro Research. Research produkter baseras enbart pa
publik information.

Materialet far inte mangfaldigas utan Swedbank
Researchs medgivande.

Producent
Producerad av Swedbank Macro Research.

Swedbank C&l, Swedbank AB (publ), SE-105 34 Stockholm.

Besoksadress: Malmskillnadsgatan 23, 111 57 Stockholm.
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