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Statens utgifter trendar nedat som andel av BNP, men 6kar nagot nasta ar

Budgetpropositionen infér ndsta ar innehaller utgiftsokningar med cirka 100 mdkr, vilket ar den nast
storsta okningen sedan pandemidret 2020 da de okade med 200 mdkr." Till stor del 6kar utgifterna pa
grund av att den hoga inflationen leder till stigande prisbasbelopp och uppraknade myndighetsanslag,
men aven ofinansierade atgarder for 39 mdkr bidrar. Som andel av BNP &r dock uppgéangen blygsam.
N&sta ar vantas utgifterna oka till 26,3 procent av BNP, vilket alltjamt &ar lagre an genomsnittet de
senaste 15 dren, och i linje med den nedatgéende trenden fran 2006.
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Kallor: Swedbank Analys, ESV & BP2024

Resurser till forsvaret okar snabbast, men kommunsektorn far fortsatt mest

Det sker en betydande omfordelning pa utgiftssidan. Den storsta omfordelningen de senaste aren sker
fran utgiftsomradet hdlsovard & sjukvardtill forsvar & beredskap. 2021 var budgeten praglad av
Covid19-pandemin vilket ledde till att utgifterna for Adlsovard & sjukvard, men ocksa ekonomisk
trygghet vid sjukdom, var ovanligt hoga. | den senaste budgeten har i stallet det nya omvarldslaget med
krig i Europa och Sveriges natoansdkan lett till betydande forstarkningar till forsvaret.
Resursforstarkningen inleddes s& smaétt redan efter forsvarsoverenskommelsen 2015 men det ar forst
med nasta ars budget som utgifterna for forsvar och samhallets beredskap utgor nast storsta
utgiftsposten i budgeten. Utover beslut om resursforstarkning stiger utgifterna ocksa till foljd av pris-
och I6neupprakning, sarskilt pd investeringssidan. Andra utgiftsomraden som okar relativt mycket ar
ekonomisk trygghet vid alderdom, till foljd av bland annat den hojda garantipensionen, samt
rattsvasendet.

T Avser takbegransade utgifter som &r totala utgifter, exklusive statsskuldsrantor, samt &lderspensionssystemet vid sidan av
statens budget.
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Aven utgifterna for arbetsmarknad & arbetslivvantas oka nésta ar, pa grund av inforandet av
omstallnings- och kompetensstodet, samtidigt som bidragen till kommunsektorn stiger i snabbare takt
an statens totala utgifter. Allmanna bidrag till kommunsektorn ar det enskilt storsta utgiftsomradet i
nasta ars budget, vilket det har varit sedan 2017 d& det dversteg utgiftsomradet ekonomisk trygghet vid
Sjukdom och funktionsnedséattning. Klimat. miljo och natur &r ett av fa utgiftsomraden som minskar
nasta ar (-1 mdkr), till foljd av minskade anslagsnivaer for bland annat klimatinvesteringar och skydd av
vardefull natur.

Utvalda utgiftsomraden i statens budget
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Regeringens atgarder leder till ett 6kat skattetryck

Pa skattesidan tar de nya atgarderna infor nasta ar ut varandra och skatteintakterna vantas vara i
princip oférandrade till foljd av regelférandringar. Vanligtvis innehaller budgeten forslag med betydligt
storre effekter pa det totala skattetrycket. Under perioden 1999-2002, med Goran Perssons S-regering,
infordes regelforandringar som minskade skattetrycket samtliga ar. Detsamma galler Alliansregeringen
under budgetéren 2007-2014, med framfor allt jobbskatteavdrag och sdnkta arbetsgivaravgifter som
minskade skattetrycket ordentligt. Under pandemiaret 2020 innebar den tillfalliga sankningen av
arbetsgivaravgifterna till att skatteintakterna minskade i betydande omfattning som en foljd av
regelférandringar.

Regeringens och Sverigedemokraternas tva forsta budgetpropositioner har ddremot innehallit atgarder
som sammantaget leder till 6kade ett Okat skattetryck, allt annat lika. Huvudskalet ar att den tillfalligt
sankta arbetsgivaravgiften togs bort under 2023, vilket okar skattetrycket med cirka 0,3 procent av BNP.

Forandring av skatteintakter till f6jd av regelférandringar
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Anm.: Rod visar budgetar med statsminister fran S, bla med statsminister fran Moch rodrandig med statsminister fran S men borgerlig budget.

Kaéllor: Swedbank Analys & Budgetpropositioner

Men det &r inte enbart regelandringar som paverkar skatteintakter och med hénsyn tagen till att
skattebaserna forandras vantas statens skatteintakter dka med 0,7 procent 2024. Det ar betydligt
langsammare &n de tre foregdende aren, vilket framfor allt beror pd den svaga tillvaxten i ekonomin.
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Statens lanebehov ar litet och ranteutgifterna ar laga

Sammantaget innebar budgeten infor nasta ar att utgifterna dverstiger inkomsterna och statens
finansiella underskott vantas landa pa 33 mdkr, vilket motsvarar 0,5 procent av BNP. Statens lanebehov
ar dock mindre an sé och uppskattas till 7 mdkr. Skillnaden beror framfor allt pa att utbetalningar fran
EU:s facilitet for aterhdmtning och resiliens starker budgetsaldot ndsta ar, medan flodena periodiseras
over flera ar i berékningarna av det finansiella sparandet. Ett nettoldnebehov pa 7 mdkr &r i linje med
Konjunkturinstitutets prognos fran september, men ar betydligt mindre &n Riksgaldens senaste
bedomning fran maj med ett l&nebehov pa 51 mdkr. Riksgalden kommer med en ny bedomning av
statens lanebehov den 26 oktober och vi publicerar vara forvantningar infor prognosen den 20 oktober.

Statsskulden okar ndgot i nominella termer ndsta ar men sjunker som andel av BNP till 15 procent frén
16 procent ar 2023. Trots stigande réntor &r statens rantekostnader fortsatt mycket laga. | ar véantas
ranteutgifterna omfatta 25 mdkr for att ndsta ar sjunka till 22 mdkr, vilket motsvarar 0,3 procent av
BNP.2 Detta ar en mycket 1dg niva i bade en historisk jamférelse och jamfort med andra lander (i USA
véntas rantebetalningarna uppga till 2,5 procent av BNP i ar).

Statens budgetsaldo Statens ranteutgifter
Mdkr % av BNP
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Betydande skillnader i oppositionspartiernas budgetmotioner

Oppositionspartierna har lagt fram separata budgetmotioner. Medan Socialdemokraterna och
Centerpartiet haller sig inom samma budgetramar som regeringen innebar Miljopartiets och
Vansterpartiets budgetforslag ett betydligt storre underskott i statens finanser. Centerpartiets forslag
innebar omfordelningar bade pa utgifts- och skattesidan jamfort med budgetpropositionen, medan
ovriga partiers forslag innebar bade 6kade utgifter och 6kade skatteintékter (se grafer pa nasta sida).
Miljopartiet foreslar storst fordndring pd utgiftssidan med utgiftsokningar pa 130 mdkr mer an
regeringen, vilket motsvarar en 6kning med 10 procent. Vansterpartiets forslag innebar storst forandring
pa skattesidan, med drygt 90 mdkr i 0kade skatteintékter. Socialdemokraternas budgetmotion &r det
forslag som skiljer sig minst fran regeringens proposition.

Det ar betydande skillnader mellan de olika budgetmotionerna men det finns ndgra gemensamma
forslag. Samtliga oppositionspartier avvisar regeringens skattesankning pa bensin och diesel. Badde
Socialdemokraterna och Centerpartiet foreslar i stallet en tankrabatt pa landsbygden. Samtliga partier
foreslar 6kade statsbidrag till kommunsektorn, med som mest 13 mdkr (Miljopartiet). Med undantag for
Centerpartiet foreslar oppositionspartierna dven en utokad bankskatt som vantas leda till 10 mdkr i
Okade skatteintakter. Pa skattesidan foreslar Centerpartiet i stéllet sdnkta arbetsgivaravgifter for laga
|oner, ett forstarkt jobbskatteavdrag samt att skiktgransen for statlig inkomstskatt skrivs upp med
foregdende ars I0netillvaxt. Vansterpartiet och Miljopartiet foreslar daremot hojda kapitalskatter.

2 Har anvands totala ranteutgifter enligt nationalrékenskaperna for att kunna jamfora over en lang tidsperiod. Prognosen kommer
fran Konjunkturinstitutet, vilket ar val i linje med kostnadsmassiga statsskuldsréantor i budgetpropositionen.
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Utgifter jamfort med BP2024
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Skatteintakter jamfort med BP2024
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Kallor: Swedbank Analys & apartiernas budgetmotioner

De storsta skillnaderna jamfort med regeringen pa utgiftssidan ar Miljopartiets och Véansterpartiets
Okade resurser till kommunikationer samt klimat & mijjo. Bada partierna féreslar mer resurser till
utbyggnad och upprustning av jarnvdgen samt ett stod for att minska méanadsavgiften for kollektivtrafik
till under 500 kronor. P& miljosidan foreslar partierna bland annat utokade resurser till klimatklivet och

andra stod till grona innovationer samt elbilsstod.
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VIKTIG INFORMATION

Denna rapport ("Rapporten”) har sammanstallts av
analytiker pad Swedbank Macro Research, en del av
Swedbank Research, vilken ar en avdelning inom
Corporates & Institutions, ("Swedbank Macro Research”).
Swedbank Macro Research ar ansvarig for att ta fram
rapporter om den ekonomiska utvecklingen pa den globala
marknaden och lokala marknader. Swedbank Macro
Research bestar av research-avdelningar i Sverige, Norge,
Finland, Estland, Lettland och Litauen.

Vad var research ar baserad pa

Swedbank Macro Research grundar sin analys pa
mangsidig information och olika aspekter, till exempel en
grundlaggande analys av cyklisk och strukturell ekonomisk
utveckling, aktuellt eller forvantat marknadssentiment.

Distribution och mottagare

Denna Rapport distribueras av Swedbank Macro Research
inom Swedbank AB (publ) ("Swedbank”). Swedbank star
under tillsyn av Finansinspektionen i Sverige. Andra
distributorer har inte ratt att gora nagra andringar i
Rapporten innan vidare distribution.

| Finland distribueras denna Rapport av Swedbanks filial i
Helsingfors, som star under tillsyn av Finlands finansiella
tillsynsmyndighet (Finanssivalvonta).

| Norge distribueras denna Rapport av Swedbanks filial i
Oslo, som star under tillsyn av Norges finansiella
tillsynsmyndighet (Finanstilsynet).

| Estland distribueras denna Rapport av Swedbank AS,
som star under tillsyn av Estlands finansiella
tillsynsmyndighet (Finantsinspektsioon).

| Lettland distribueras denna Rapport av Swedbank AS,
som star under tillsyn av Finans- och
kapitalmarknadsinspektionen i Lettland (Finansu un
kapitala tirgus komisija).

| Litauen distribueras denna Rapport av "Swedbank” AB,
som star under tillsyn av Republiken Litauens centralbank
(Lietuvos bankas).

Rapporten far inte spridas till fysiska eller juridiska
personer som inte &r kunder till Swedbank eller ndgon
sparbank som samarbetar med Swedbank, eller som ar
medborgare eller har hemvist i ett land dar sadan spridning
ar otillaten enligt tilldmplig lag eller annan bestédmmelse.

| Storbritannien adresseras Rapporten endast till personer
(och far endast forlitas pa av sddana personer), som har
professionell erfarenhet av fragor som rér investeringar i
enlighet med artikel 19(5) i Financial Services and Markets
Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005, sdsom andrad
("Ordern”), personer som &r séa kallade "high net worth
entities” i enlighet med artikel 49(2)(a) till (d) i Ordern eller
personer som det pé annat satt ar tillatet att enligt lag
kommunicera Rapporten till (samtliga sddana personer
refereras till som "Relevant Persons”). Ingen annan person
far agera utifran eller lita p& Rapporten och personer som
distribuerar Rapporten méaste sékerstélla att sddan
distribution sker i enlighet med lag.
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Ansvarsbegransningar

All information i denna Rapport ar sammanstalld i god tro
frén kallor som anses vara tillforlitliga. Swedbank patar sig
dock inte ndgot ansvar, uttryckligen eller underforstatt, for
fullstandighet eller riktighet vad géller innehallet i denna
Rapport, och innehallet ska inte tas for sanning eller
anvandas i stéllet for att gora en egen valgrundad,
oberoende bedomning.

Var medveten om att uttalanden avseende framtida
varderingar ar foremal for osdkerhet. Du ar ensamt
ansvarig for sddana risker och Swedbank rekommenderar
att du kompletterar ditt beslutsunderlag med sadant
material som du bedomer som nodvandigt.

Analyserna i denna Rapport ar analytikerns nuvarande
analys endast och ar foremal for forandring om
forutsattningarna foréandras. Om analytikern &ndrar asikt
eller om en ny analytiker med en annan asikt blir ansvarig
for Swedbank Macro Researchs bevakning stravar
Swedbank efter att informera om detta sa snart det ar
mojligt med tanke pa eventuella regleringar, lagar, interna
procedurer eller andra omstandigheter.

Rapporten ar framstallt i informationssyfte till behoriga
mottagare och &r inte avsett att vara radgivande.

| den utstréackning det ar tillatet enligt géllande lag patar
sig Swedbank inte nagot ansvar for direkt eller indirekt
forlust eller skada av vad slag det &n méa vara, som
grundar sig pa anvandande av denna Rapport.

Intressekonflikter

Inom Swedbank Macro Research ar interna riktlinjer
implementerade for att hantera intressekonflikter for att
sakerstalla integriteten och oberoendet for analytikerna pa
Macro Research. Research produkter baseras enbart pa
publik information.

Materialet far inte mangfaldigas utan Swedbank
Researchs medgivande.

Producent
Producerad av Swedbank Macro Research.

Swedbank C&l, Swedbank AB (publ), SE-105 34 Stockholm.

Besoksadress: Malmskillnadsgatan 23, 111 57 Stockholm.
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