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Rapporten presenterar hur konjunkturlaget paverkar utvecklingen i olika delar av
Sverige. Analysen fokuserar pa hur arbets- och bostadsmarknaden utvecklas i atta
storregioner, men ocksa i de lokala arbetsmarknadsregionerna runtom i landet. | de
fall det ar relevant tittar vi ocksa pa utvecklingen i enskilda kommuner.

Rapporten baseras pa prognoserna i den senaste Swedbank Economic Outlook fran
den 25 januari 2024, som finns tillganglig pa www.swedbank.se/seo, och revideringar
som gjorts fram till och med den 20 februari 2024.
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Storregioner och lokala arbets-

marknadsregioner

Analysen belyser utvecklingen i atta storregioner
med fokus pa lokala arbetsmarknadsregioner
(LA). LA-regioner har till syfte att fanga ett
geografiskt omrade inom vilket personer bor och
arbetar. Det ar darfor en relevant indelning nar
utvecklingen pa arbets- och bostadsmarknaden
analyseras. SCB:s indelning av lokala arbets-
marknader bygger pa statistik om arbetspend-
ling, det vill saga nar arbetare pendlar dver en
kommungrans for att arbeta i en annan kommun
an den de bor i. Enligt den senast publicerade
indelningen fran 2021 finns det 68 LA-regioner
av skiftande storlek. Stockholm-Solna, som ar
den storsta, bestar av 36 kommuner i
Stockholms, Uppsala och Sodermanlands lan
och har 2,8 miljoner invanare. De mindre LA-
regionerna kan besta av enbart en kommun. Den
minsta LA-regionen ar Dorotea med knappt 2
500 invanare. | genomsnitt bestar en arbets-
marknadsregion av fyra kommuner.

LA-regionerna delas in i atta storregioner: Ovre
Norrland, Mellersta Norrland, Ovre Mellan-
sverige, Stockholm & Uppsala, Ostra Mellan-
sverige, Vastsverige, Sméaland & Oarna samt
Sydsverige. Dessa Overensstammer till stor del
med den officiella indelningen i riksomraden,
men skiljer sig ndgot for att spegla indelningen i
LA-regioner (se mer detaljer i respektive
regionavsnitt).
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OVERBLICK

® Konjunkturnedgangen tynger hela Sverige. Sysselsattningstillvdaxten har mattats av

betydligt i samtliga storregioner och konkurserna har bérjat stiga. Motvinden kvarstar i
nartid och arbetsmarknaden férsvagas ytterligare under aret. Utsikterna for svensk
ekonomi ser dock battre ut infor nasta ar, da rantor och inflation har fallit tillbaka, vilket

forvantas lyfta samtliga regioner.

® Smaland & Oarna har det tuffast. Dar har sysselsattningen backat det senaste aret till
foljd av att industrin har tappat 1 300 jobb. Aven i Norra Mellansverige, Sydsverige och

Mellersta Norrland ar sysselsattningen i naringslivet lagre an for ett ar sedan.

e Ovre Norrland sticker ut med snabbast sysselséattningstillvéxt av storregionerna.
Halften av de nya jobben det senaste aret har tillkommit i Skellefted, medan aktiviteten

i Ovriga delar av regionen mattas av.

® Naringslivets investeringar har fortsatt att vaxa trots motvinden i konjunkturen men
uppgangen ser ut att, atminstone inledningsvis, ha varit koncentrerad till
storstadsregionerna och Ovre Norrland. | vriga regioner sjonk investeringsandelen

under 2021, vilket kan ddampa tillvaxtmajligheterna pa sikt.

® Bostadsbyggandet faller i hela landet och byggindustrin har dragit ner pa personal i alla
regioner utom Ovre Norrland. Antalet bostadsaffarer har dock bérjat stiga jamfort med
ett ar tidigare i nastan alla regioner, vilket kan vara ett tecken pa att bostadsmarknaden

ar pa vag att tina upp.

Regionala konjunkturindikatorer

Sysselsattning Arbetsloshet Foretag Bostadspriser
% av % % av p.e. Konkurser Nystartade|  Villa BR
bef * ar/ar arb.kraft  ar/ar ar/ar* % ar/ar ar/ar* ar/ar*
Stockholm & Uppsala 69,4 0,6 6,4 0,2 50,9 -04 -0,8 0,7
Ostra Mellansverige 67,2 03 7.7 0,1 434 -1,6 -0,9 2,5
Sméland & Oarna 69,0 -0,3 6,3 0,3 27,4 83 0,1 -1,4
Sydsverige 65,8 03 89 04 23,4 1,3 -0,3 1,0
Vastverige 09,7 0,5 58 0,1 99 -0,1 -0,8 0,6
Norra Mellansverige 66,9 0,0 7,0 -0,1 39,7 23 -04 1,4
Mellersta Norrland 68,5 0,1 5,6 -0,4 28,1 7,1 -1,2 0,7
Ovre Norrland 09,8 1,3 41 -0,2 50,0 -84 -2,8 0,0

Anm.: Fargerna avser skillnader mellan regioner. Rod/gron betyder svag/stark utveckling jamfort med ovriga regioner. Gul markerar medianregionerna.
*3m gm. Sysselsattning avser 15-74 ar. Nystartade foretag avser kvartalsdata.
Kaéllor: Swedbank Analys, Valueguard, SCB & Macrobond
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Tudelad konjunkturnedgang

Konjunkturutsikterna ljusnar under aret, men motvinden kvarstar i nértid. Sysselséattningen har borjat
falla i flera delar av landet, medan bostadsbyggandet faller i hela Sverige. Smaland & Oarna har det
tuffast, men sysselsattningen i naringslivet faller dven i Norra Mellansverige, Sydsverige och Mellersta
Norrland. Ovre Norrland sticker ut med snabbast sysselsattningstillvéxt av storregionerna.

Svensk ekonomi - inte sd illa som befarat ...

| senaste Swedbank Economic Outlook raknar vi med en fortsatt démpad utveckling i svensk ekonomi
fram till sommaren innan fallande inflation, stigande reala inkomster och lagre rantor bidrar till en
aterhdmtning som tar fart ordentligt 2025. Arbetsmarknaden férsvagas gradvis i ar, innan den borjar
starkas igen under 2025. Men delar av svensk ekonomi har utvecklats mycket svagt under de senaste
aren. Det géller sarskilt bostadsinvesteringar, men aven hushallens konsumtion som krympt till foljd av
den forsvagade kopkraften. Samtidigt har en konkurrenskraftig exportsektor och fortsatt hoga
investeringar i naringslivet bidragit till att BNP-tillvaxten inte har fallit lika mycket som befarat. Skillnaden
mellan branscher och regioner ar dock betydande.

... men motvind i flera regioner

Den snabba sysselsattningstillvaxten under 2022 mattades av betydligt under fjolaret i samtliga
svenska storregioner. Men konjunkturbilden &r splittrad och nedgangen skiljer sig mellan regioner och
branscher. Smaland & Oarnahar det tuffast. Dar har sysselséattningen backat med 0,3 procent det
senaste aret, framfor allt till foljd av en nedgang inom tillverkningsindustrin.

Ovre Norrland sticker ut med snabbast 6kning i den ekonomiska aktiviteten, och en
sysselsattningstillvaxt pa 1,3 procent det senaste aret. Uppgangen ar koncentrerad till Skellefteds
arbetsmarknadsregion déar sysselsattningen har 6kat mest i landet det senaste aret, men dven i Umeas
arbetsmarknadsregion har sysselsattningen fortsatt att oka i stabil takt. Det ar framfor allt inom
tillverkningsindustrin som de nya jobben har tillkommit, men aven byggindustrin expanderar i regionen. |
ovriga delar av landet har byggindustrin dock det mycket tufft med fallande sysselsattning i sparen av
den kraftiga nedgangen i bostadsbyggandet.

| 6vriga regioner har sysselséattningen fortsatt att stiga jamfort med ett ar tidigare men 6kningstakten ar
svag. | Norra Mellansverige, Sydsverige och Mellersta Norrlandhade sysselsattningen backat om det
inte var for att sysselsattningen i den offentliga sektorn dkade. Nar vi blickar framéat det narmaste
halvaret forvantar vi oss att sysselsattningen kommer minska i flera regioner.

Sysselsattningstillvaxt Sysselsattningstillvaxt i naringslivet

ar/ar % -04 0,0 0,4 0,8 1,2 ar/ar % -05 00 05 10 15 20
Ovre Norrland A —— Ovre Norrland ]
Stockholm & Uppsala — Ostra Mellansverige I

Vastverige — Stockholm & Uppsala |

Ostra Mellansverige — - Vastverige |

Sydsverige —- Mellersta Norrland |

Mellersta Norrland - Sydsverige |

Norra Mellansverige - Norra Mellansverige L

Sméland & Oarna E_— Sméland & Oarna I

® November 2023
Anm.: Nattbefolkning, 15-74 ar
Kéllor: Swedbank Analys & SCB (BAS)

Augusti 2023

Anm.: Dagbefolkning, , 15-74 &r, data t.o.m. november 2023.
Kallor: Swedbank Analys & SCB (BAS)
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Hushallen drar ned pa konsumtionen ...

Hushallens konsumtion sjonk med 2,5 procent i fjol och hushallsnara branscher som hotell & restaurang
och detaljhandeln har sett en dédmpad efterfragan i hela landet. Det finns ingen regional statistik for
sysselsattningen i detaljhandeln, men sett till utvecklingen i handeln (som innefattar bade parti- och
detaljhandelsforsaljning) syns betydande skillnader. | Mellersta Norrland, Norra Mellansverige och
Stockholm & Uppsala har sysselsattningen minskat med mer &n 1 procent det senaste aret, medan den
har okat i flera andra regioner, sarskilt i Vastsverige.

... men investeringarna star pall

Naringslivets investeringar har fortsatt att vaxa trots motvinden i konjunkturen, men uppgangen ser ut
att vara koncentrerad till vissa regioner. Regional investeringsstatistik finns tillganglig till och med 2021
och técker alltséd endast inledningen av de senaste arens uppgang, men statistiken pekar pa att
uppgangen ar koncentrerad till storstadsregionerna och Ovre Norriand. | Norra Mellansverige, Smaland
& Oarna och Mellersta Norriand sjonk investeringsandelen fran en redan 14g niva, medan nedgangen i
Ostra Mellansverige skedde fran en hdg investeringsnivé 2020. Skillnaderna mellan regionerna ar
darmed betydande och ar ndgot som kan paverka tillvaxtmaojligheterna pa lite sikt. Det finns alltsd en
risk for att skillnader i ekonomiska forutsattningarna i regionerna tilltar ytterligare.

Avmattningen pa arbetsmarknaden sprider sig

Viraknar med att arbetsmarknaden forsvagas ytterligare under 2024,
da tillvaxten i ekonomin &r fortsatt dampad. Sysselsattningen vantas Sysselsattning i LA-regioner
falla med 0,6 procent i &r i Sverige som helhet. Det innebér ett mindre 2023 november, &r/ar %, 3m gm
sysselséattningstapp an vid tidigare konjunkturnedgéangar, men
skillnaderna ar stora mellan olika delar av Sverige. Hittills har
sysselsattningen backat med nastan 4 procent i Stromsunds
arbetsmarknadsregion i Mellersta Norriand, till foljd av en kraftig
nedgang i tillverkningsindustrin, medan sysselsattningen har stigit
lika mycket i Skellefteds arbetsmarknadsregion.

Utsikterna skiljer sig mellan olika branscher och regioner. Den
dampade inhemska efterfragan tynger sysselsattningen inom
detaljhandeln, hotell & restaurang samt bostadsbyggandet med
narliggande verksamheter, sa som arkitekttjanster. Medan
sysselsattningen redan har borjat falla tydligt inom byggsektorn i
samtliga regioner forutom Ovre Norrland, vantas en tydligare
nedgéng inom handeln och hotell & restaurang under &ret. Troligtvis
leder det till en tydligare inbromsning i storstadsregionerna framaover.

A andra sidan &r efterfrdgan pa arbetskraft hog inom
forsvarsindustrin och branscher relaterade till krisberedskap, medan
gron teknik och tjanster samt IT-sektorn vantas mota en fortsatt
stabil efterfragan pa arbetskraft. Det tydligaste exemplet pa
expansionen av gron teknik ar utvecklingen i Skellefted, Ovre
Norrland, men nyetablerade foretag inom gron teknik finns pa flera
platser i landet. De stora producenterna inom svensk forsvarsindustri
ar framst lokaliserade i Mellersta Norrland (Ornskoldsvik) och i Ostra
Mellansverige (Linkdping och Karlskoga) och den hoga efterfradgan pa forsvarsmaterial forvantas darfor
delvis motverka konjunkturnedgangen i dessa regioner. Sysselsattningen inom IT-tjanster har fortsatt
att oka i flera regioner, med sérskilt hog tillvéxt i Ostra Mellansverige, Sméland & Oarna samt Norra
Mellansverige. Aven offentlig sektor vantas motverka fallet i sysselsattningen, sarskilt inom staten med

Anm.: Nattbefolkning
Kéllor: Swedbank Analys & SCB (BAS)
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forstarkningar av rattsvasendet och forsvaret. Sysselsattningsokningen i statlig sektor ar ojamnt
fordelad. Det senaste aret har 6kningen framfor allt skett i Ostra Mellansverige och Stockholm &
Uppsala, men aven i Ovre Norrland och Véstsverige.

Sysselsattningstillvaxt i utvalda LA-regioner Arlig sysselsattningstillvaxt i offentlig sektor
ar/ar%,15-744&r -4 -3 2 -1 0 1 2 3 4 Bidrag, p.e. -0,05 0,05 0,15 0,25 0,35
Skellefted s (Gvre Norrland I I
Umed — Ostra Mellansverige [ | I
Karlgkrona — Stockholm & Uppsala ~ mm ]
Ludvika - — Sydsverige L ]
Malung-Salen | =

Gislaved-Gnosjo —— Sméland & Oarna [ -
Vilhelmina —— Véstverige [ I

Hagfors | Norra Mellansverige I

Overtorned [ Mellersta Norrland m I

Stromsund | ® Kommun = Region B Stat

Anm.: Nattbefolkning, 3mgm, data t.o.m. november 2023. Topp 5 vs. botten 5. Anm.: Dagbefolkning, 3m gm, data t.o.m. november 2023.
Kallor: Swedbank Analys & SCB (BAS) Kallor: Swedbank Analys & SCB (BAS)

Delar av bostadsmarknaden bérjar tina upp ...

Laget pad bostadsmarknaden ar inte riktigt lika avvaktande som tidigare. Antalet bostadsaffarer har
borjat stiga jamfort med ett ar tidigare i alla regioner med undantag for Sméland & Oarna. Sérskilt stor
har uppgéngen varit i Ovre Norrland dar antalet transaktioner i januari 2024 var 14 procent hdgre jamfort
med ett &r tidigare. Ovre Norrland &r dérmed den enda region dar det gors fler bostadsaffarer nu jamfort
med de mer normala nivaerna fore pandemin.

Prisutvecklingen ar mer splittrad. De senaste manaderna har priserna pa framfor allt bostadsratter
sjunkit i flera regioner efter att ha stabiliserats ett tag under fjolaret. Aven villapriserna har géatt ned pé
flera platser de senaste méanaderna. | Stockholm & Uppsala och Ovre Norrland har priserna pa bade
bostadsratter och villor sjunkit under perioden november 2023 — januari 2024 jamfort med den
foregdende tremanadersperioden. Vi forvantar oss att bostadspriserna fortsatter att utvecklas svagt det
narmaste halvaret till foljd av hushallens fortsatt svaga kopkraft, hdga bolanerantor och att utbudet av
bostader till salu ar fortsatt hogt. Bostadspriserna vantas borja stiga forsiktigt efter sommaren.

Villapriser Antal bostadsaffarer
Index (2019=100), sr, 3m gm Index (2019=100), sr, 3m gm
145 . 130
135 120
195 110
- 100

115 = e 90
105 z_ﬂ 80

95 70

2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023

= Stockholm & Uppsala Ostra Mellansverige = Stockholm & Uppsala Ostra Mellansverige

— Sméland & Oarna = Sydsverige = Vastsverige — Sméland & Oarna = Sydsverige = Véstsverige

Norra Mellansverige = Mellersta Norrland == Ovre Norrland Norra Mellansverige = Mellersta Norrland == Ovre Norrland

Kallor: Swedbank Analys & Valueguard Kaéllor: Swedbank Analys & Valueguard

... men nybyggnationen ar l3g ett tag till

Bostadsbyggandet faller kraftigt i sparen av hoga byggkostnader, stigande rantor och Iag efterfragan.
Preliminar statistik pekar pa en betydande nedgéng i paborjade bostader det senaste dret i samtliga
regioner utom Mellersta Norrland, dar fallet i stéllet paborjades tidigare. Aven om dvrigt byggande har
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hallit uppe har det inte fullt ut motverkat nedgangen i bostadsbyggandet. Det senaste aret har
byggindustrin dragit ner pa personal i alla regioner utom i Ovre Norrland. Storst har nedgéngen varit i
Mellersta Norrland och Sydsverige dar antal sysselsatta har minskat med 2,7 respektive 2,2 procent.
Byggforetagens anstalliningsplaner pekar pa neddragningar den ndrmaste tiden i samtliga regioner. Men
utsikterna framat ser nagot ljusare ut och byggforetagens forvantningar om utvecklingen pa ett ars sikt
ar inte langre lika pessimistiska. | takt med att rantorna faller och hushaéllens reala inkomster borjar stiga
vantas utsikterna forbattras och under 2025 inleds en forsiktig aterhamtning.

Sysselsattningstillvaxt i byggindustrin
ar/ar % -3 -1 1T 2 3

'
N
o

Ovre Norrland I
Ostra Mellansverige
Norra Mellansverige
Vastverige
Stockholm & Uppsala
Sméland & Oarna

Sydsverige

Mellersta Norrland

Anm.: Dagbefolkning, 15-74 ar, 3m gm, data t.o.m. November 2023.
Kaéllor: Swedbank Analys & SCB (BAS)
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Utsikter i byggsektorn
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= Stockholm* Ostra Mellansverige* == Smaéland & darna

= Sydsverige = Vastsverige Norra Mellansverige
= Mellersta Norrland == Ovre Norrland

Anm.: *I konjunkturbarometerns indelning ingér Uppsala lan i Ostra
Mellansverige och inte i Stockholm
Kallor: Swedbank Analys & Macrobond



OVRE NORRLAND

Ovre Norrland

® |Industrietableringar ger skjuts men konjunkturnedgangen marks tydligt pa fler platser
® Brett fallande sysselsattning inom vard & omsorg

® Bostadsbyggandet faller men &n sa lange okar sysselséattningen i byggsektorn

1,3 % -1300 48 %

Hogst Nedgang i antal anstallda Néstan halften av de nya
sysselsattningstillvaxt i inom vard & omsorg jobben har tillkommit
landet i Skelleftea LA
November 2023 jamfort med November 2023 jamfort med November 2023 jamfort med
november 2022 november 2022, 3m gm november 2022, 3m gm

Géliivare

Overtornea

Nordmaling Vannis

Anm.: Fargerna visar vilka kommuner som ingar i olika LA-regioner.

Ovre Norrland bestar av Vasterbottens och Norrbottens 1&n som tillsammans har 527 000
invanare (2023). Regionen ar indelad i 15 lokala arbetsmarknadsregioner (LA). LA-regionerna
Luled och Umea &r storst med 180 000 respektive 164 000 invanare. 10 LA-regioner bestar
enbart av en kommun och minst av dem ar Dorotea med 2 350 invanare.
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Fortsatt expansion men tudelad bild

Industrietableringarna ger fortsatt skjuts samtidigt som konjunkturnedgangen borjar markas allt
tydligare pé fler platser i Ovre Norrland. Sysselséttningen i regionen vaxte med 1,3 procent det senaste
aret. Det ar en inbromsning jamfort med ett ar tidigare, da sysselsattningen okade med det dubbla, men
Ovre Norrland &r trots det den region i Sverige som véaxer snabbast och har fortsatt lagst arbetsldshet.

Skillnaderna inom regionen &r stora. Skellefted vaxer sa det knakar och det senaste aret har nastan
halften av de nya jobben tillkommit i Skellefteds arbetsmarknadsregion. | 6vriga delar av regionen har
den ekonomiska aktiviteten mattats av betydligt och sysselsattningen faller i flera arbetsmarknads-
regioner. | Umed och Luleds arbetsmarknadsregioner har sysselsattningen okat med 1,2 respektive
0,7 procent det senaste éaret, vilket ar en tydlig avmattning jamfort med ett ar tidigare.

Tillverkningsindustrin star for det storsta bidraget till uppgadngen det senaste aret, vilket till stor del
beror pa Northvolt:s nya batterifabrik i Skellefted. Till skillnad frén resten av landet har dven
sysselsattningen i byggindustrin fortsatt att oka i Ovre Norrland, trots att bostadsbyggandet har backat
kraftigt. Ungeféar halften av uppgangen i byggsektorn har skett i Luleds arbetsmarknadsregion, men
sysselsattningen ckade i sektorn i samtliga arbetsmarknadsregioner det senaste dret. Sysselséattningen
i offentlig sektor har stigit i mer begransad takt. Det senaste aret har antal anstéllda inom
utbildningsvésendet 6kat med drygt 1 000 personer medan sysselsattningen inom vard & omsorg har
minskat med omkring 1 300 personer. Uppgangen inom utbildning har framfor allt skett i Umedas
arbetsmarknadsregion medan nedgangen inom vard & omsorg ar bred. Den breda nedgéngen inom
vard & omsorg kan hanga ihop med den utmanande situationen med kompetensforsorjning och
regionens atgarder mot att minska antalet hyrpersonal. Under 2023 var regionens mal att minska den
inhyrda bemanningen med 20 procent, vilket de sjélva uppger att de lyckades med. Det kan dock finnas
andra orsaker som driver utvecklingen inom branschen.

Liksom i 6vriga delar av landet faller bostadsbyggandet kraftigt. Det senaste aret minskade antalet
paborjade bostader med 60 procent jamfort med ett ar tidigare, vilket innebér att farre fardigstallda
bostader kommer ut pd marknaden de narmaste aren. Bostadspriserna bottnade under fjolaret men har
fallit tillbaka nagot bade for villor och bostadsratter de senaste manaderna. Sammantaget har
prisnedgangen dock varit lagre i Ovre Norrland jamfort med toppnivéerna under pandemin, vilket hanger
ihop med snabbt 6kande priser i framfor allt Skelleftea.

Villapriser i Ovre Norrland och resten avriket  Sysselsittningstillvixt i LA-regioner

Index (2005=100), 3m gm ar/ar antal, 15-74 & -200 200 600 1000 1400
450 2\ Skellefted |
Umea |
350 /-
/, N Luled ——
250 | Gallivare 1
~ Kiruna 1
150 Pajala \
50 Oyerkalix
2005 2010 2015 2020 Arjeplog |
B Storuman |
Ovriga stader i landet* Lidingd == Luled = Umed Asele |
— Skellefted === Ovre Norrland Dorotea |
Anm.: *Alla stader som Valueguard har data for Lycksele 1
Kéllor: Valueguard & Swedbank Analys
Haparanda 1
Overtorned ]
Vilhelmina [ |

Anm.: Nattbefolkning, 3m gm, data t.o.m. november 2023.
Kallor: Swedbank Analys & SCB (BAS)
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MELLERSTA NORRLAND

Mellersta Norrland

® Globala spanningar okar forsvarssatsningar men tynger skogsindustrin
® Fler konkursdrabbade anstéllda i januari men fortsatt relativt Iag arbetsléshet

® Villapriserna ar betydligt hogre &n fore pandemin och har stigit de senaste manaderna

570 185 2,5 %

Fler anstallda inom Anstéllda drabbade av Prisutveckling pa villor
foretagstjanster konkurser i januari

November 2023 jamfort med Januari 2024, Tillvaxtanalys November 2023 - januari 2024 jamfort
November 2022, 3m gm med féregdende 3-méanaders period

Anm.: Fargerna visar vilka kommuner som ingar i olika LA-regioner.

Mellersta Norrland bestéar av Vasternorrlands och Jamtlands I&n som tillsammans har 375 000
invanare (2023), vilket gor denna till den minsta storregionen. Regionen &r indelad i 7 lokala
arbetsmarknadsregioner (LA). LA-regionerna Sundsvall och Ostersund &r stérst med 150 000
respektive 110 000 invénare. Ovriga LA-regioner bestér av enbart en kommun dar Harjedalen &r
minst med drygt 10 000 invanare.
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MELLERSTA NORRLAND

Dimmade utsikter och globala spanningar paverkar

| Mellersta Norrland har avmattningen pa arbetsmarknaden borjat. Sysselsattningstillvéxten var i princip
oforandrad i november 2023, vilket &r l1agre an arstakten pa 1,6 procent aret fore.

Utvecklingen ar dampad inom regionen, men en arbetsmarknadsregion sticker ut. | Stromsund har
sysselsattningen minskat med nastan 200 personer, vilket utgor den storsta minskningen i landet sett i
procent (-3,6 procent). Aven i Sollefted och Kramfors har sysselsattningen minskat n&got. | Sundsvall
daremot var sysselsattningen runt 320 personer fler &n dret dessforinnan och aven i Ornskoldsvik har
sysselsattningen okat. Okningen i Ornskoldsvik kan vara kopplad till forsvarskoncernen BAE Systems
Héagglunds, da det rader en hog efterfrdgan inom forsvarsindustrin och foretaget mottog en rekordstor
order under 2023. Daremot ar det svart att redan nu urskilja ndgon sysselséattningseffekt fran de
dterstartade regementena i Ostersund och Sollefted, och inom offentlig sektor &r det snarare inom
regionen an inom staten som sysselsattningen har okat.

Néringslivet har statt for den huvudsakliga sysselsattningstillvéxten under 2023, medan den offentliga
sektorn endast har statt for en marginell uppgang. Foretagstjanster, utbildning och finansbranschen har
bidragit till uppgéngen. | flera branscher minskar dock antalet sysselsatta och inom byggindustrin,
handeln och transport & magasinering minskade antalet anstallda med 900 personer sammanlagt.

Antalet anstéllda som drabbats av konkurser 6kade mest i Mellersta Norrland under den forsta halvaret
2023, vilket drevs av en storre konkurs i april. For resten av aret var utvecklingen dock lag och inget som
stack ut i relation till tidigare &r eller regioner. | januari i &r syntes dock en kraftig okning och risken &r att
antalet konkursdrabbade anstallda nu borjar stiga igen. | januari drevs utvecklingen av en konkurs inom
ett skogsbruksforetag i Sundsvalls arbetsmarknadsregion. Laget har varit tufft for skogsindustrierna i
Sverige under 2023 bland annat kopplat till ett minskat husbyggande. Aven situationen i Suezkanalen
satter sina spar och branschorganisationen Skogsindustrierna uppskattar att kostnaderna for
containerfrakt av skogsprodukter har 6kat med 100 — 200 procent. Prisdkningen slar hart mot
branschen som enligt Skogsindustrierna ar Sveriges enskilt storsta transportkoparen av containerfrakt
via Suezkanalen.

Priset pa villor i Mellersta Norrland &r fortsatt lagre an for ett ar sedan men har stigit de senaste
manaderna. Sett till perioden fore pandemin ar dock villapriserna betydligt hogre och priset pa villor har
stigit med 22 procent jamfort med januari 2019. Majoriteten av prisuppgdngen skedde under pandemin
da efterfragan pa rymliga och naturnara bostader ckade.

Foretagskonkurser i Mellersta Norrland Sysselsattningstillvaxt i LA-regioner
Antal anstéllda som drabbas ar/ar%,15-74 &r  -3,6 -3,0 -24 -1,8 -1,2 -0,6 0,0 0,6
250 Ornskoldsvik ||
200 IA\ Sundsvall ]
150 II \\ Ostersund ||
Harjedalen 1

100 [\

/ \ - Solleftea |

/ \ e

50 / A~ 7 Kramfors |
0 Stromsund |
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Anm.: Nattbefolkning, 3m gm, data t.o.m. november 2023.
2024 = 2023 Kéllor: Swedbank Analys & SCB (BAS)

Anm.: Avser aktiebolag
Kallor: Swedbank Analys & Macrobond
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NORRA MELLANSVERIGE

Norra Mellansverige

® Fortsatt stor spridning i arbetslosheten — ndstan 6 procentenheters skillnad mellan topp och botten
® Foretagstjanster och vard & omsorg ar branscher dér sysselsattningen ékar mest

® Priset pa villor fortsatt betydligt hogre jamfort med perioden fore pandemin

3,7 % 960 16 %

Arbetsloshet i Malung-Salen Fler sysselsatta inom vard Hogre villapriser jamfort
& omsorg med fore pandemin
December 2023, November 2023 jamfort med Januari 2024 jamfort med januari 2019
Arbetsformedlingen november 2022, 3m gm

Alvkarleby

Ljusnarsberg

Munkfors

Forshaga

Kristinehamn

Anm.: Férgerna visar vilka kommuner som ingar i olika LA-regioner.

Norra Mellansverige bestar av Varmlands lan (med undantag fér Storfors), Dalarnas lan,
Gavleborgs lan samt Alvkarlebys och Amals kommun. Sammantaget har regionen 880 000
invanare (2023) och &r indelad i 16 lokala arbetsmarknadsregioner (LA). Karlstads LA-region
bestar av 10 kommuner och ar den storsta med drygt 210 000 invanare. Vansbros LA-region
som enbart bestar av en kommun &r minst med drygt 6 700 invanare.
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NORRA MELLANSVERIGE

Tydliga avtryck fran konjunkturnedgangen

Det ekonomiska laget i Norra Mellansverige ar dystert. Sysselsattningen minskar i 10 av regionens 16
lokala arbetsmarknadsregioner och avmattningen ar tydlig for regionen som helhet. Sysselsattningen
har hittills minskat mest i Hagfors, Vansbro och Séderhamn. | Ludvika, Malung-Salen och Gavle har

sysselsattningen 6kat mest, med mellan 0,6 — 1,2 procent jamfort med foregdende ér.

Det tuffare ekonomiska laget inom regionen syns
tydligt i naringslivet dar sysselsattningen ar lagre
an ett ar tidigare. Tillsammans med Smaland &
Oarna sticker regionen ut som en av de regioner
som har det tuffast. Antalet anstéllda som
drabbas av konkurs okar snabbast i landet.
Arbetslosheten varierar dock brett och ar lagst i
Malung-Salen pa 3,7 procent och hdgst i
Soderhamn péa 10 procent.

Flera branscher har det tufft. Tillverknings-
industrin, detalj- och partihandeln, utbildning och
kultur & noje har alla lagre sysselsattning jamfort
med ett ar tidigare. Tillsammans har
sysselsattningen minskat med 1 700 personer i
de branscherna. Men allt ar inte morkt. Inom
foretagstjanster (juridik, ekonomi, vetenskap) och
inom vard & omsorg har sysselsattningen ckat
med 600 respektive 960 personer och aven inom
IT-tjanster har sysselsattningen stigit.

Sysselsattningstillvaxt i LA-regioner

ar/ar %, 15-74 ar

24 -18 -1,2 06 00 06 1,2

Ludvika
Malung-Salen
Gavle

Karlstad
Hudiksvall

Arjang
Falun-Borlange
Mora

Torshy

Arvika

Ljusdal
Avesta-Hedemora
Bolln&gs-Ovanaker
Soderhamn
Vansbro

Hagfors

Anm.: Nattbefolkning, 3m gm, data t.o.m. november 2023.
Kallor: Swedbank Analys & SCB (BAS)

Trots den ddmpade ekonomiska utvecklingen har bostadsmarknaden i stort sett aterfatt fotfastet. Villa-
priserna var 0,5 procent lagre i januari 2024 jamfort med ett ar tidigare. Jamfort med perioden fore
pandemin ar villapriserna 16 procent hdgre och Norra Mellansverige kommer pa tredjeplats i storst
villaprisokning, efter Mellersta Norrland och Ovre Norrland.

Anstallda drabbade av konkurser
ar/ar %, 3m gm -20 20 60 100 140 180

Arbetsléshet LA-regioner, december

%

Norra Mellansverige I

Ostra Mellansverige I
Stockholm & Uppsala |

Sydsverige ]

Sméland & Oarna I

Vastsverige I

Ovre Norrland -

Mellersta Norrland 1

Anm.: Data t.o.m. januari 2024
Kallor: Swedbank Analys, Tillvéxtanalys & Macrobond

14 | Swedbank regional utblick | Februari 2024

Malung-Salen
Vansbro

Arjang

Torsby

Mora

Arvika
Falun-Borlange
Hagfors
Hudiksvall
Karlstad

Ludvika

Ljusdal
Avesta-Hedemora
Bollngs-Ovanaker
Gavle
Soderhamn

3 45 6 7 8 9 101112

L A

B 2023

Kallor: Swedbank Analys & Arbetsformedlingen

2022 A 2020



STOCKHOLM & UPPSALA

Stockholm & Uppsala

® Antalet bostadstransaktioner har bérjat 6ka vilket har fatt bostadspriserna att minska nagot igen
® Handeln och byggindustrin tyngs av den svala inhemska efterfrdgan

® | branscherna IT-tjanster och hotell & restaurang har sysselsattningen fortsatt att oka

-1,2 % 3,4 % -2 000

Prisutveckling pa Okning i antal Farre anstallda inom
bostadsratter bostadstransaktioner handeln
November 2023 - januari 2024 jamfort Januari 2024 jamfort med November 2023 jamfort med
med féregaende 3-ménaders period januari 2023, 3m gm november 2022, 3m gm

',-""E:o Upplands

{_ T, Vasby

1 "’~--T-z‘ Sollentuna
P/ J...., Taby
P Y

X

/" Danderyd

Anm.: Samtliga kommuner ingar i LA-regionen Stockholm-Solna.

Storregionen Stockholm & Uppsala sammanfaller helt med den lokala arbetsmarknadsregionen
Stockholm-Solna som bestar av 36 kommuner och &r storst av samtliga LA-regioner med

2,9 miljoner invanare. Regionen bestar av Stockholms lan, Uppsala 1an (med undantag for
Alvkarleby kommun), samt Gnesta, Strangnas och Trosa kommun.
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STOCKHOLM & UPPSALA

Vantad nedgang i handeln

| Stockholm & Uppsala utgor naringslivet en storre andel av sysselsattningen an i andra delar av landet.
Aterhamtningen efter pandemin har gatt snabbt och naringslivet har bidragit till den starka
sysselsattningsutvecklingen i regionen under de senaste tre dren. Den ekonomiska inbromsningen
méarks nu av och sysselséattningstillvaxten har mattats av kraftigt den senaste tiden. For ett &r sedan
Okade sysselséattningen med 2,9 procent i arstakt, men nu har 6kningstakten bromsat in till 0,6 procent.

An s8 lange ar det bara ett fatal branscher som ser en lagre sysselsattning jamfort med ett &r tidigare.
Byggindustrin, handeln och utbildning har alla minskat antalet sysselsatta, medan vard & omsorg, hotell
& restaurang och IT-tjanster, tillhor nagra av de branscher dar sysselséattningen fortfarande okar.

Utvecklingen i offentlig sektor skiljer sig inom regionen. For ungefar halften av kommunerna har
sysselséattningen sjunkit sedan forra aret. Antalet anstéllda inom kommunsektorn minskar i framfor allt
Uppsala kommun men dven i Botkyrka och Varmdo. Inom staten, dar rattsvasendet ingdr, fortsatter
sysselséattningen att 6ka, om &n i ldngsammare takt.

Framfor allt handeln har drabbats negativt av hushéllens forsamrade disponibla inkomster och
sysselsattningen inom detalj- och partihandeln har minskat med 1 procent i november 2023 jamfort
med ett ar tidigare. Att nedgangen i handeln ar storre an i flera andra regioner kan bero pé att hushallens
skuldséttning ar hogst i landet och att hushallen i regionen darmed har pressats hart av hogre rantor. Vi
raknar med att hushallen haller tillbaka pa konsumtionen ett tag till nar réntorna fortsatt &r pa hoga
nivaer, vilket dédmpar utsikterna i regionen men baddar for en stark aterhamtning under 2025.

Bostadsmarknaden i Stockholm & Uppsala har stabiliserats sen osakerheten kring ranteutvecklingen
har dampats. Antalet transaktioner har stigit nagot de senaste manaderna, men under 2023 skedde
dock fortfarande betydligt farre transaktioner jamfort med fore pandemin. Sett till de senaste tre
manaderna har priset pd bostadsréatter minskat med 1,2 procent jamfort med de tre foregaende
manaderna och framdver forvantar vi oss att priserna kan fortsatta minska. Prisuppgangen dréjer da
utbudet av bostader ar fortsatt hogt samtidigt som det fortfarande fardigstélls en hel del nya bostader
som far utbudet att oka. Att boldnerantorna forvantas vara kvar pa en hogre niva an tidigare héaller ocksa
tillbaka prisutvecklingen nagot.

Sysselsattningstillvaxt i Stockhholm & Uppsala Bostadspriser i Stockholm & Uppsala
ar/arantal, 15-74ar 2400 -600 1200 3000 Index (2019=100), sr,3m gm

Vard & omsorg | 140

Offentlig forvaltning — 128 / \

Finans & forsakring — 125 yl \

Tillverkning ] 120 // \

IT-tjanster — 115 / A@"\

Hotell & restaurang — 110 / -
105 S

Kultur & noje | 100

Transport & magasinering I 95

Energi & Miljo L 2019 2020 2021 2022 2023

Fastighet i — Villor Bostadsratter

Jord- skogsbruk & fiske | Kallor: Swedbank Analys & Valueguard

Foretagstjanster |

Byggindustri |

Utbildning |

Handel I

Anm.: Nattbefolkning, 3m gm, data t.o.m. November 2023.
Kaéllor: Swedbank Analys & SCB (BAS)
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OSTRA MELLANSVERIGE

Ostra Mellansverige

® Forsvarsupprustning i Europa stottar konjunkturkénslig region
® Sysselsattningen véxer inom bade néringslivet och offentlig sektor

® Relativt oférandrad arbetsléshet i regionen jamfort med aret innan

800 1400 7,7 %

Nya jobb inom Nya jobb inom offentlig Arbetsldshet i regionen
tillverkningsindustrin forvaltning
November 2023 jamfort med November 2023 jamfort med December 2023,
november 2022, 3m gm november 2022, 3m gm Arbetsformedlingen

Surahammar

Hallstahammar

Oxelosund

Anm.: Fargerna visar vilka kommuner som ingér i olika LA-regioner.

Ostra Mellansverige bestar av Ostergétlands, Orebro, Vastmanlands och Sédermanlands lan
med undantag for Gnesta, Strangnas, Trosa och Ydre. Sammantaget har regionen 1,3 miljoner
invanare (2023) och &r indelad i 7 lokala arbetsmarknadsregioner (LA). Linkopings LA-region &r
den storsta med 12 kommuner och knappt 470 000 invanare medan Hallefors ar den minsta
regionen med en kommun och omkring 6 500 invanare.
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OSTRA MELLANSVERIGE

Forsvarssatsningar och offentlig sektor lyfter regionen

Ostra Mellansverige brukar vara en konjunkturkanslig region och paverkades mycket av pandemin,
precis som under finanskrisen 2008. | nulaget har dock regionen klarat sig relativt val jamfort med andra
delar av landet, aven om avmattningen har borjat markas. Flera foretag inom forsvarsindustrin ar
etablerade i regionen, bland annat Bofors och SAAB, vilket motverkar konjunkturnedgangen och lyfter
andra delar av naringslivet som visar den hdgsta sysselsattningstillvaxten i landet efter Ovre Norrland.

| 5 av regionens 7 lokala arbetsmarknadsregioner ar sysselsattningen hogre jamfort med ett ar tidigare,
aven om delar av den starka utvecklingen har borjat reverseras. | november 2023 var sysselsattnings-
tillvéxten 0,3 procent i Eskilstuna, jamfort med en sysselséattningstillvaxt pa 3,7 procent ett ar tidigare.
Inom regionen syns den hogre sysselsattningen bland annat i Linkoping, medan sysselsattningen har
minskat med drygt 200 personer i Katrineholm-Flen.

Naringslivet star for det storsta bidraget till sysselsattningstillvaxten och tillverkningsindustrin har
fortsatt att expandera. Aven den offentliga sektorn véxer sett till antalet sysselsatta, dar
sysselsattningen har okat som mest inom den statliga sektorn. Utbyggnaden av rattsvasendet kan vara
en drivande orsak, med det nyoppnade haktet strax norr om Orebro. Inom regionen planeras ytterligare
tva nya kriminalvardsanstalter att byggas, vilka ska sta fardiga under 2027.

Handeln, tillverkning, foretagstjanster och vard & omsorg var bland de branscher som sag en ¢kad
sysselsattning. Inom utbildning och transport & magasinering minskade istallet sysselsattningen under
perioden. | december 2023 var arbetslosheten i princip oforandrad i samtliga lokala arbetsmarknads-
regioner jamfort med ett ar tidigare. Skillnaderna mellan olika regioner kvarstar darmed och stracker sig
fran knappt 7 procent i Orebros arbetsmarknadsregion till drygt 11 procent i Eskilstuna.

Bostadsmarknaden ar fortsatt sval och varken villapriserna eller bostadsrattspriserna har helt
aterhdmtat tappet efter pandemin. Sett till de senaste 12 manaderna fortsétter prisutvecklingen att vara
svag. Framover kan den okade aktiviteten inom rattsvasendet och industrin ge viss uppskjuts i
bostadspriser om inflyttningen till regionen okar.

Sysselsattningstillvaxt i LA-regioner Arbetsloshet LA-regioner, december

ar/ar antal, 15-74 ar -300 0 300 600 900 1200 % 6 7 8 9101112131415
Link&ping I Orebro @ A

Orebro I Linkoping @ A

Vasteras — Nykdping-Oxeldsund [ ¢ A

Eskilstuna [ Hallefors K A
Nyk&ping-Oxelésund [ Vasteras [ € A

Hallefors [} Katrineholm-Flen A
Katrineholm-Flen — Eskilstuna € A
Anm.: Nattbefolkning, 3m gm, data t.o.m. november 2023. B 2023 2022 A 2020

Kallor: Swedbank Analys & SCB (BAS) Kallor: Swedbank Analys & Arbetsformedlingen
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VASTSVERIGE

Vastsverige

e Okad splittring inom regionen — Géteborg ar framsta draglok for tillvéxten
® Foretagstjanster, handeln och offentlig forvaltning har bidragit till 6kad sysselséattning

® Arbetslosheten &r fortsatt lag i Vastsverige som helhet

2400 -1000 5,8 %

Antal nya jobb inom Minskning i antal Arbetsldshet i regionen
handeln industrijobb
November 2023 jamfort med november November 2023 jamfort med December 2023,
2022, 3m gm, avser parti- & detaljhandel november 2022, 3m gm Arbetsformedlingen

Trollh&ttan Toéreboda

Grastorp

Bollebygd

Anm.: Fargerna visar vilka kommuner som ingér i olika LA-regioner.

Véstsverige bestar av Vastra Gotalands och Hallands 1an som tillsammans har 2,1 miljoner
invanare (2023). Regionen &r indelad i 7 lokala arbetsmarknadsregioner (LA). Goteborgs LA-
region ar den storsta med 27 kommuner och drygt 1,45 miljoner invanare medan Bengtsfors-
Dals-Ed &r minst med tva kommuner och knappt 14 000 invanare.
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VASTSVERIGE

Okad splittring inom vistsvensk ekonomi

Véstsvensk ekonomi och arbetsmarknad har hittills visat pa en betydande motstandskraft, men nu
borjar avmattningen att synas inom regionen. Arbetsmarknaden saktar in och i november var antalet
sysselsatta drygt 5 000 fler jamfort med november foregdende éar vilket &r en avmattning jamfort med
tidigare. Inom regionen vaxer skillnaderna, dar Goteborg ar storsta draglok men dven Halmstads lokala
arbetsmarknadsregion gér relativt bra, medan Boréas, Stromstad och Bengtsfors-Dals-Ed halkar efter och
ser en vikande sysselsattning.

Néringslivet har statt for majoriteten av den arliga sysselsattningstillvaxten, men utvecklingen skiljer sig
mycket &t mellan olika branscher. Inom handeln, offentlig férvaltning och foretagstjanster har
sysselsattningen okat. Utvecklingen inom detalj- och partihandeln, dar sysselsattningen har ckat med

2 400 personer, sticker ut jamfort med resten av landet, som ser en svagare utveckling. Okningen har
framfor allt skett i arbetsmarknadsregionerna i Goteborg och Halmstad. Tillverkningsindustrin tyngs
dock av den svalare inhemska och globala efterfrdégan och hade omkring 1 000 farre sysselsatta
personer i november 2023 jamfort med ett &r tidigare. Utsikterna ser ut att svalna &n mer framdver dven
om regionen fortsatter att attrahera foretagsinvesteringar, som till exempel GKN Aerospace nya
anlaggning som ska vara fardigstalld under 2024 och forvantas ge 150 nya jobb i regionen.

Inom den offentliga sektorn och framfor allt inom statliga och regionala verksamheter har
sysselséattningen okat jamfort med foregdende ar, men nu gar utvecklingen ldngsammare. Hittills &r den
totala sysselsattningen inom regionsektorn fortsatt stabil. Regeringen har ocksa utlovat att varbudgeten
kommer att sakra att uppségningar inom varden inte ska behdva ske. Arbetslosheten har stigit
marginellt for regionen som helhet, till 5,8 procent i december 2023, vilket dock &r en lagre niva an i riket
som helhet (6,6 procent).

Stamningen pa bostadsmarknaden &r alltjamt avvaktande. Antalet transaktioner ar fa, men botten
verkar ha passerats och antalet transaktioner har borjat stiga uppat igen. Aven bostadspriserna har
borjat aterhdmta sig men det hoga utbudet av nyproducerade ldgenheter har bidragit till att
prisutvecklingen pa bostadsréatter ar den svagaste i landet sedan pandemin. Sett till det senaste aret har
priserna i stort sett legat stilla for bade villor och bostadsratter.

Sysselsattningstillvaxt i LA-regioner Bostadsrattspriser
ar/ar%, 15744 -15 -10 -05 00 05 1,0 [ndex(2019=100),3mgm,sr
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Anm.: Nattbefolkning, 3m gm, data t.o.m. november 2023. B
Kallor: Swedbank Analys & SCB (BAS) Ovriga regioner === \astsverige

Kéllor: Swedbank Analys & Valueuguard
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SMALAND & OARNA

Smaland & Oarna

® Tufft ekonomiskt Iage med fallande sysselsattning i alla LA-regioner férutom Jénkoping

® |Industrin backar i ndstan hela regionen men antal jobb inom IT-tjanster 6kar

® Fortsatt avvaktande lage med fa bostadsaffarer och kraftig nedgang i nybyggnationen

-0,3 % -1300

Fallande sysselsattning Sysselsattningstapp i
industrin
November 2023 jamfort med November 2023 jamfort med
november 2022 november 2022, 3m gm

Emmaboda

Anm.: Fargerna visar vilka kommuner som ingér i olika LA-regioner.

+ 500

Nya jobb inom IT-tjanster

November 2023 jamfort med
november 2022, 3m gm

Ménsteras

Borgholm

Morbylanga

Smaéland & Oarna bestér av J6nkdping, Kalmar, Kronoberg och Gotlands 1&n samt Osby och
Ydre kommun, som tillsammans har 900 000 invanare (2023). Regionen &r indelad i 11 lokala
arbetsmarknadsregioner (LA). Jonkopings LA-region &r den stérsta med 11 kommuner och
300 000 invanare medan Vimmerby-Hultsfred ar minst med tva kommuner och omkring 30 000

invanare.
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SMALAND & OARNA

Hardare landning

Lagkonjunkturen mérks tydligast i Sméland & Oarna. Med undantag for Jonkopingsregionen har
sysselsattningen minskat i samtliga arbetsmarknadsregioner det senaste aret. Samtidigt har
arbetslosheten borjat stiga, &ven om den &r fortsatt Iagre an for Sverige som helhet. Ett nytt orosmoln &r
utvecklingen i Roda havet och Suezkanalen som paverkar leveranstider och fraktkostnader, sérskilt for
skogsindustrin — som ar central for regionen.

Tillverkningsindustrin har det tufft i Sméland & Oarna och under det senaste &ret har antalet
industrijobb minskat med nastan 1 300. Utvecklingen hanger sannolik ihop med en svag utveckling i
bland annat travaruindustrin. Gislaved-Gnosjo ar den region dar sysselsattningen har minskat mest,
vilket framfor allt beror pa en tillbakagéang i industrin. Ljungby-Markaryd gar emot strommen, dar har
industrijobben i stéllet dkat med 9 procent det senaste aret, vilket motsvarar drygt 500 nya jobb.
Sysselsattningen backar dven inom byggindustrin samt transportsektorn i Smaland & Oarna, men
positivt ar att den snabbast vdaxande branschen ar IT-tjanster, som har vaxt med 5,5 procent det
senaste aret. Dessa jobb ar framfor allt koncentrerade till Vaxjos arbetsmarknadsregion men
okningstakten har varit hog i flera regioner i Sméland & Oarna.

Konjunkturnedgangen ser ut att fordjupas ytterligare under aret. Féretagens anstallningsplaner pekar
pa en minskad personalstyrka inom samtliga branscher. Samtidigt har nyanmélda lediga platser
minskat under andra halvan av 2023 vilket ar ytterligare indikation pd en svagare efterfragan pa
personal.

Laget pa bostadsmarknaden ar fortsatt avvaktande. Medan antal bostadsaffarer sa smatt har borjat
stiga i ©vriga delar av landet &r aktiviteten fortsatt l&g i Smaland & Oarna, sarskilt i Kronobergs l&an.
Villapriserna vande upp under fjoldret och ijanuari i &r var priserna pa villor tillbaka pd samma niva som
ett ar tidigare. Priserna pa bostadsratter har daremot vént ner igen de senaste manaderna och var i
januarii ar cirka 1,5 procent ldgre an for ett ar sedan. Bostadsbyggandet har fallit kraftigt men
byggforetagen i regionen ser mer positivt pa utsikterna om ett ar enligt den senaste
Konjunkturbarometern.

Sysselsattningstillvaxt i LA-regioner Produktion i utvalda industrier i Sverige
ar/ar %, 15-74 ar 20 -15 -1,0 -05 00 Index (2019=100), fasta priser, 4kv gm
Jénkopin w150
Ljungby 1 /
Gotland [ 130 ;
Vaxjo | 120 -
Kalmar [ | 110
Vastervik I 100
Almhult I 90 = ~
Varnamo — 80 =
Oskarshamn ] 2019 2020 2021 2022 2023
Vimmerby-Hultsfred = Motorfordon Ovriga transportmedel === Travaror
Gislaved-Gnosjo ] ) B ) )

- = Kemiska produkter och lakemedel == Elektrisk utrustning
Anm.: Nattbefolkning, 3m gm, data t.o.m. november 2023. .
Kallor: Swedbank Analys & SCB (BAS) Kallor: Swedbank Analys & Macrobond
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https://www.skogsindustrierna.se/aktuellt/nyheter/2024/01/krisen-i-roda-havet-drabbar-svensk-export-av-skogsprodukter/

SYDSVERIGE

Sydsverige

® Arbetsmarknaden forsvagas och arbetslésheten har borjat stiga fran en redan hog niva
® Sysselsattningen faller mest i byggsektorn men backar dven inom tillverkning och transport

® Konjunkturnedgangen breder ut sig men fortsatt god sysselsattningstillvaxt i Karlskrona

-1200 8,9 % 4 %

Sysselsattningstapp i Arbetsldsheten har borjat Antal bostadsaffarer okar
byggsektorn stiga i Sydsverige igen
November 2023 jamfort med December 2023, Januari 2024 jamfort med
november 2022, 3m gm Arbetsformedlingen januari 2023, 3m gm

Olofstrom

Simrishamn

Vellinge Skurup

Anm.: Fargerna visar vilka kommuner som ingér i olika LA-regioner.

Sydsverige bestar av Skane (med undantag fér Osby kommun) och Blekinge lan. Sammantaget
har regionen 1,6 miljoner invanare (2023) och &r indelad i 4 lokala arbetsmarknadsregioner (LA).
Malmo-Lunds LA-region ar den storsta med 27 kommuner och drygt 1,2 miljoner invanare
medan Karlshamn-Olofstrém ar minst med tva kommuner och 45 000 invanare.
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SYDSVERIGE

Avmattningen sprider sig i Sydsverige

Sydsvensk ekonomi har bromsat in betydligt och i november 2023 var sysselsattningen endast

0,3 procent hogre &n ett ar tidigare. Men i néringslivet har sysselsattningen redan borjat minska och det
var en fortsatt uppgang i offentlig sektor som bidrog till att total sysselsattning inte sjonk. Hittills har
konjunkturnedgéngen framfor allt paverkat byggindustrin, men aktiviteten bromsar in dven i évrig
industri samt inom jord- & skogsbruk och transportsektorn. Sammantaget har sysselsattningen minskat
med 2 400 personer i dessa branscher det senaste aret. Inom vard & omsorg har sysselsattningen stigit
jamfort med ett &r sedan, men det har dven skett en uppgang i handeln samt hotell & restaurang. Att
kronkursen ar fortsatt svag mot euron kan ha bidragit till att halla uppe grédnshandeln och darmed
efterfrdgan i mer konsumentnara branscher i regionen.

Nedgangen mérks mest i arbetsmarknadsregionerna Kristianstad-Hassleholm och Karlshamn-
Olofstrom dar sysselsattningen har minskat med cirka 0,5 procent det senaste aret och arbetslosheten
har borjat stiga. Arbetslosheten stiger aven i Malmo-Lunds arbetsmarknadsregion, dven om
sysselsattningen har fortsatt att oka i svag takt. | Karlskronas arbetsmarknadsregion ar avmattningen

inte lika tydlig. Senaste aret har sysselsattningen
Okat med 1,2 procent, framfor allt till foljd av en
uppgang i industrin men aven inom vard &
omsorg, och arbetslosheten ar ldgre an for ett ar
sedan.

En fortsatt forsvagning pa arbetsmarknaden ar
att vanta under aret. Nyanmalda lediga platser i
Sydsverige har fallit med 40 procent jamfort med
for ett ar sedan, vilket &r den storsta nedgangen i
Sverige. Tillsammans med att foretagens
anstéllningsplaner ar pessimistiska i flera
branscher pekar det pa att efterfragan pa
arbetskraft ar dampad den narmaste tiden.
Samtidigt visar konkursstatistiken for januari att
antal anstallda som drabbades av konkurser
uppgick till drygt 400, vilket var en fordubbling
jamfort med ett ar sedan.

Nybyggnationen faller kraftigt men de

Sysselsattningstillvaxt i Sydsverige
ar/ar antal, 15-74 ar -1200 -400 400
Vard & omsorg
Handel

Hotell & restaurang
Finans & forsakring
IT-tjanster

Kultur & noje
Foretagstjanster
Offentlig forvaltning

1200

Fastighet

Utbildning

Energi & Miljo

Tillverkning

Jord- skogsbruk & fiske
Transport & magasinering
Byggindustri

Anm.: Nattbefolkning, 3m gm, data t.o.m. November 2023.
Kallor: Swedbank Analys & SCB (BAS)

sydsvenska byggforetagen ser ljusare péa utsikterna ett ar framat enligt senaste Konjunkturbarometern.
Bostadspriserna har i princip legat stilla det senaste aret, med en blygsam uppgéng (1 procent) i priset
pa bostadsratter. Antalet bostadsaffarer har borjat vanda upp pa sistone och var nastan 4 procent
hogre i januari jamfort med ett ar tidigare, vilket pekar péa att Iaget inte langre &r fullt s& avvaktande.

Arbetsloshet LA-regioner, december

Sysselsattningstillvaxt i LA-regioner

% 7 8 9 10 11 ar/ar %, 15-74 ar -0,5 0,0 0,5 1,0
Karlskrona [ | A Karlskrona I
Karlshamn-Olofstrom ) | A Malmo-Lund I
Malmé-Lund [ | A Kristianstad-Hassleholm I
Kristianstad-Hassleholm ) | A Karlshamn-Olofstrom | E—

B 2023 2022 A 2020 Anm.: Nattbefolkning, 3m gm, data t.o.m. november 2023.

Kéllor: Swedbank Analys & Arbetsformedlingen
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BILAGA

Bilaga

Sysselsattningstillvaxt

Stockholm Ostra Smaéland Syd- Vést- Norra Mellersta Ovre
ar/ar % & Uppsala Mellansverige & Oarna sverige sverige Mellansverige Norrland Norrland
Total sysselséattning 0,6 0,7 0,0 0,3 0,6 0,1 0,2 1,5
Jord- skogsbruk & fiske 0,7 -0,4 -0,3 _ -0,3 0,5 1,6 0,5
Tillverkning 16 10 16 05 08 08 08 40
Byggindustri 09 04 09 22 06 0,4 27 33
Handel -1,1 1,0 0,0 09 1,8 -1,2 -1,4 0,7
Transport & magasinering 1,7 -1,9 =1,0 =1,3 -0,3 1,1 2.2
Hotell & restaurang 19 -0,7 1,3 _ 0,9 1,9
IT-tjdnster 10 R 11 2,5
Fastighet 0,7 2,5 -0,9 04 0,1
Foretagstjanster 0,0 1,2 0,6 0,2 ] 2,0
Offentlig forvaltning 21 e 0,1 38 07
Utbildning -0,6 -0,9 04 0,1 -0,7 -1,4
Vard & omsorg 1,5 0,7 0,0 1,2 0,8 1,1 -0,5 -2,4
Kultur & noje 15 -1,0 09 0,7 15 -1,2 -0,6 14

Anm.: Dagbefolkning, 15-74 &r, 3m gm (Data t.0.m. november 2023)
Rod betyder nedgéng i sysselsattning, gron betyder uppgang och gul avser oférandrad.

Kallor: Swedbank Analys, SCB (BAS) & Macrobond
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BILAGA

Olika branschers bidrag till sysselsattningstillvaxten

ar/ar, p.e.

Total sysselséattning
Jord- skogsbruk & fiske
Tillverkning

Energi & Miljo
Byggindustri

Handel

Transport & magasinering
Hotell & restaurang
IT-tjanster

Kreditinstitut och forsakringar
Fastighet
Foretagstjanster

Offentlig forvaltning
Utbildning

Vard & omsorg

Kultur & noje

Mellersta
Norrland

Ovre
Norrland

0,0 0,0
0,1 0,0
I o
-0,1 0,1
-0,1 -0,1
0,0 0,1
0,0 0,1
0,1 0,1
0,0 0,0

01

-0,1

Stockholm Ostra Sm__émland Syd- Vast- Norra
& Uppsala Mellansverige & Oarna sverige sverige Mellansverige

0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,0
01 01 03 01 01 01
0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
01 0,0 01 02 0,0 0,0
0,1 01 0,0 01 02 0,1
0,1 -0,1 0,0 -0,1 0,0 0,0
0,1 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0
0,1 0,1 0,1 0,0 0,1 0,1
0,1 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0
0,0 0,1 0,1 0,0 -0,1

-0,1 -0,1 0,0 0,0 -0,1 -0,1
0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 -0,1

00

01

Anm.: Dagbefolkning, 15-74 &r, 3m gm (Data t.0.m. november 2023)
Rod betyder nedgéng i sysselsattning, gron betyder uppgang och gul avser oférandrad.
Kallor: Swedbank Analys, SCB (BAS) & Macrobond
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VIKTIG INFORMATION

Denna rapport ("Rapporten”) har sammanstéllts av analytiker
pa Swedbank Macro Research, en del av Swedbank
Research, vilken ar en avdelning inom Corporates &
Institutions, ("Swedbank Macro Research”). Swedbank Macro
Research ar ansvarig for att ta fram rapporter om den
ekonomiska utvecklingen pa den globala marknaden och
lokala marknader. Swedbank Macro Research bestar av
research-avdelningar i Sverige, Norge, Finland, Estland,
Lettland och Litauen.

Vad var research ar baserad pa

Swedbank Macro Research grundar sin analys pa mangsidig
information och olika aspekter, till exempel en grundlaggande
analys av cyklisk och strukturell ekonomisk utveckling,
aktuellt eller forvantat marknadssentiment.

Distribution och mottagare

Denna Rapport distribueras av Swedbank Macro Research
inom Swedbank AB (publ) ("Swedbank”). Swedbank star
under tillsyn av Finansinspektionen i Sverige. Andra
distributorer har inte ratt att gora nagra andringar i Rapporten
innan vidare distribution.

| Finland distribueras denna Rapport av Swedbanks filial i
Helsingfors, som star under tillsyn av Finlands finansiella
tillsynsmyndighet (Finanssivalvonta).

I Norge distribueras denna Rapport av Swedbanks filial i Oslo,
som star under tillsyn av Norges finansiella tillsynsmyndighet
(Finanstilsynet).

| Estland distribueras denna Rapport av Swedbank AS, som
star under tillsyn av Estlands finansiella tillsynsmyndighet
(Finantsinspektsioon).

| Lettland distribueras denna Rapport av Swedbank AS, som
star under tillsyn av Finans- och
kapitalmarknadsinspektionen i Lettland (Finansu un kapitala
tirgus komisija).

| Litauen distribueras denna Rapport av "Swedbank” AB, som
star under tillsyn av Republiken Litauens centralbank
(Lietuvos bankas).

Rapporten far inte spridas till fysiska eller juridiska personer
som inte ar kunder till Swedbank eller ndgon sparbank som
samarbetar med Swedbank, eller som ar medborgare eller
har hemvist i ett land dér sadan spridning ar otillaten enligt
tillamplig lag eller annan bestammelse.

| Storbritannien adresseras Rapporten endast till personer
(och far endast forlitas pa av sddana personer), som har
professionell erfarenhet av frdgor som ror investeringar i
enlighet med artikel 19(5) i Financial Services and Markets
Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005, sdsom &ndrad
("Ordern”), personer som &r sa kallade "high net worth
entities” i enlighet med artikel 49(2)(a) till (d) i Ordern eller
personer som det pd annat satt ar tillatet att enligt lag
kommunicera Rapporten till (samtliga sddana personer
refereras till som "Relevant Persons”). Ingen annan person far
agera utifran eller lita pa Rapporten och personer som
distribuerar Rapporten méaste sékerstélla att sddan
distribution sker i enlighet med lag.

Ansvarsbegransningar

All information i denna Rapport ar sammanstalld i god tro
fran kallor som anses vara tillforlitliga. Swedbank patar sig
dock inte ndgot ansvar, uttryckligen eller underforstatt, for
fullstandighet eller riktighet vad géller innehallet i denna
Rapport, och innehallet ska inte tas for sanning eller
anvandas i stallet for att gora en egen valgrundad, oberoende
bedomning.

Var medveten om att uttalanden avseende framtida
varderingar ar foremal for osdkerhet. Du &r ensamt ansvarig
for saddana risker och Swedbank rekommenderar att du
kompletterar ditt beslutsunderlag med sadant material som
du bedomer som nodvandigt.

Analyserna i denna Rapport ar analytikerns nuvarande analys
endast och &r foremal for forandring om forutsattningarna
forandras. Om analytikern dndrar asikt eller om en ny
analytiker med en annan asikt blir ansvarig for Swedbank
Macro Researchs bevakning stravar Swedbank efter att
informera om detta s& snart det & mojligt med tanke pa
eventuella regleringar, lagar, interna procedurer eller andra
omstandigheter.

Rapporten ar framstallt i informationssyfte till behoriga
mottagare och &r inte avsett att vara radgivande.

| den utstréackning det ar tillatet enligt géllande lag patar sig
Swedbank inte nagot ansvar for direkt eller indirekt forlust
eller skada av vad slag det &n ma vara, som grundar sig pa
anvandande av denna Rapport.

Intressekonflikter

Inom Swedbank Macro Research ar interna riktlinjer
implementerade for att hantera intressekonflikter for att
sakerstalla integriteten och oberoendet for analytikerna pa
Macro Research. Research produkter baseras enbart pa
publik information.

Materialet far inte mangfaldigas utan Swedbank Researchs
medgivande.

Producent
Producerad av Swedbank Macro Research.

Swedbank C&I, Swedbank AB (publ), SE-105 34 Stockholm.

Besoksadress: Malmskillnadsgatan 23, 111 57 Stockholm.
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